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Hormuz Bogazi'nin Kapatilmasi: Ekonomik
Nukleer Secenek

Frank Herbert'in Cocuk Dune (2003 mini dizisi) eserinde, Arrakis'i ele gecirme veya savunma
amaciyla dénen entrikalar arasinda keskin bir gercek ortaya ¢ikar: “Baharati kimin
kontrol ettigi degil, baharati kesintiye ugratma yetenegine sahip olan 6nemlidir.”

Bu cimle imparatorlugun maskesini delip gecer. Herbert'in evreninde baharat melanj nihai
kaynaktir — hayati uzatir, 6ngoru verir, katlanabilir uzay navigasyonunu guclendirir. Ancak
gercek gug, onu hasat etmekte veya stoklamakta degil, kesme tehdidinin
inandiricihgindadir. Akisi durdurabilen, galaksiyi bogazindan yakalar.

6 Mart 2026 ile paralellik barizdir. Modern uygarlik baharatla degil enerijiyle calisir ve
Arrakis'in kirllgan hayat hattina en yakin gerg¢ek dinya karsiligi Hormuz Bogazidir — en
dar noktasinda sadece elli kilometre genisliginde dar bir deniz koridoru. Kuresel deniz
yoluyla tasinan petroltn yaklasik beste birini ve sivilastirilmis dogal gaz (LNG) ihracatinin
yaklasik ¢ceyregini tasir. Normal zamanlarda bu akis o kadar sabittir ki gérinmez altyapi
haline gelir. Ancak bu goérunur istikrar olaganustu bir kirilganhgi gizler: kiresel ekonomi,
tek ve kolay tehdit edilebilen bir darbogazdan kesintisiz gecise bagimhdir.

Devam eden kriz bu kirilganligr acikca ortaya koydu. ABD-Israil'in 28 Subat'tan itibaren
iran'a yénelik saldirilar (Epic Fury Operasyonu) sonrasinda iran'in misilleme eylemleri —
gemilere ve tesislere saldirilar, Devrim Muhafizlar’'min kapanis ilanlari ve gecis yapmaya
calisan her gemiye yonelik acik tehditler — tanker trafigini neredeyse sifira indirdi.
Ylzlerce gemi (tahminler 150-200 tanker ve diger gemiyi asiyor) Kérfezde demirli veya
mahsur kalmis durumda, hareket edemiyor. Uretim durmalari disariya yayihyor;
KatarEnergy'nin Ras Laffan'daki mucbir sebep ilanindan hasarli tankerlere ve duran
akislara kadar.

Ancak bogazi kapatan kesin mekanizma tamamen askeri degil. Fuzeler ve insansiz hava
araclari sahneyi hazirladi, ama gérunmez tetikleyici finansal oldu: deniz sigortasinin
¢cokusu.

Gorunmez Tetikleyici: Sigorta Cokusu

Kuresel nakliye, gizli bir koruma katmanina dayanir — gemi gévde sigortasi, koruma ve
tazminat (P&I) ve 6zellikle Londra pazarinda (LIoyd’'s of London ve Uluslararasi P&l
KulUpleri Grubu — Gard, Skuld, NorthStandard, London P&I Club, American Club ve
digerleri) duzenlenen savas riski policeleri. Bunlar olmadan charter sézlesmeleri seyri
yasaklar, kreditorler finansmani durdurur ve limanlar girisi reddeder.



Krizin ilk gunlerinde sigortacilar riskin artik hesaplanamaz oldugunu degerlendirdi. Buyuk
oyuncular, Iran sulari, Basra Kérfezi, bitisik bélgeler ve Hormuz Bogazrnin kendisi icin
savas riski uzatmalarina iptal bildirimleri yayinladi — 1-2 Mart’ta baslayan 72 saatlik
bildirimlerden sonra 5 Mart 2026'dan itibaren gecerli. Ortak Savas Komitesi yuksek risk
bolgesini tum Korfez bolgesini kapsayacak sekilde genisletti. Kalan herhangi bir kapsama
icin primler firladi (raporlar gévde degerinin %0.25'inden %1'ine sicramalar veya bazi
durumlarda 12 kat artis; 100 milyon dolarlik bir tanker icin sefer basina savas riski primi
~200.000 dolardan ~1 milyon dolara ¢ikar), bu da ¢ogu operatdr icin gecisi ekonomik
olarak imkansiz hale getirdi.

Sonug: teknik olarak agik kalan ama ekonomik olarak kullanilamaz hale gelen bir deniz
arteri. Tankerler guvenilir sigorta destegi olmadigi icin yelken agmiyor. Bir avug cesur gemi
karanhkta (AIS kapal) ilerleyebilir, ancak ticari trafik %75-80 veya daha fazla ¢oktu; 6 Mart
itibariyla son 24 saatte petrol sevkiyati yok ve sadece ara sira kargo gecisi var. Bogaz fiilen
kapali — mayinlar veya engel gemilerle degil, Londra'daki sigortacilarin telefonu
kapatmasiyla.

1973'ten Cok Daha Buyuk Bir Sok

1973-1974 petrol krizi hala referans noktasidir: OPEC kesintileri ve ambargolar kuresel
petrol arzini %7-12 azaltti (ortalama ~%9 eksik), fiyatlari ~3 /varil * *den * *11-12'a dért
katina ¢ikardi ve on yillik stagflasyonu tetikledi.

2026 Hormuz kesintisi yapisal olarak ¢cok daha buyuk: - Etkin petrol arz kaybi %18-21
(Suudi Arabistan/BAE'den kismi boru hatti bypass'lari Gretim durmalari ve gecis felci
ortasinda sinirl rahatlama saglar). - Kiresel LNG ihracatinin %20-25'i kesintiye ugradi
(Katar ve BAE hacimleri ¢evrimdisi, LNG piyasalari petrolden ¢ok daha az esnek). -
Petrokimya hammaddesi kitliklari ve mahsur gemilerle kaldirilan filo kapasitesi.

Bugunun tam zamaninda, konteynerlestirilmis tedarik zincirleri sokun 1970’lerden daha
hizli ve genis yayllmasini saglar.

Panik Matematigi

Kisa vadeli enerji talebi son derece esnek degildir (esneklik tahminleri -0.05 ila -0.3).
Tuketiciler arabalari bir gecede degdistiremez, sanayiler yakitlari aninda ikame edemez ve
panik stoklama/spekulasyonu artirir.

1973'te <%10 darbe %300-400 sicrama uretti. Iki kattan fazla bir kesinti — LNG kithgi ve
nakliye felciyle birlesince — belirsiz senaryolarda dogrusal olmayan yukselisi tetikleyebilir.
Mevcut Brent seviyeleri 84-85

* * civaridaseyrediyor(aybasindanberivolatiliteortasinda (veya kuyruk riski 140

wk)ilesinirls, telafilervetalepyrkimvarsayimayla. Ancakalgibelirsizkapanisakayarsa, psikologikdinii dell; isuclariserbestbirakir—tampanikte *

/varil veya 6tesi.

Stratejik Rezervler: Sonlu Bir Tampon



IEA Uyeleri net ithalat kapsami icin 90+ guin (arti fazla) tutar. Koordineli salimlar erken
eksiklikleri koreltebilir. Ancak rezervler sayim degil kurtulus. Agresif cekimler uzun sureli
durumlarda ge¢ yaz/sonbaharda tikenme riski tasir, rasyonlama veya tikenmeyi zorlar —
ve piyasalar kaybolan tamponlarla karsilastik¢a yeni fiyat dalgalarini tetikler.

Zincirleme Ekonomik Etkiler

Kesinti eneriji piyasalarinin 6tesine yayilr, kturesel ekonominin her katmaninda zincirleme
bir reaksiyon baslatir. Yerel bir darbogaz krizi olarak baslayan sey yaygin yapisal hasara
donusur; daha yuksek enerji maliyetleri birbirine bagli sistemlerde ¢arpan goérevi gorur.
Etkiler zamanla birikir: ilk fiyat soklari davranis degisikliklerine, arz kisitlamalarina, ¢ikti
dususune ve nihayetinde faaliyet ve istihdamda derin daralmalara yol acar. Belirsiz veya
uzun sureli senaryoda bu zincirler hizlanir, gecici volatiliteyi sistemik kirilganhga cevirir.

Nakliye ve Kuiresel Ticaret Felci

En acil ve géranur yayllma deniz tagimaciliginda olur. Bunker yakit fiyatlari ham petrolle
birlikte firlar, savas riski sigorta primleri zaten patladi —JL=X icinde gévde degerinin
~%0.25'inden %1'ine (veya daha fazla) sigradi, gemi boyutuna gore sefer basina yiz
binlerce ila milyonlarca ekledi. Buyuk P&I kulUpleri (Gard, Skuld, NorthStandard, London
P&I Club, American Club) 1-2 Mart bildirimlerinden sonra 5 Mart'tan itibaren iptaller
yayinladi, cogu icin gegisi ekonomik olarak imkansiz kildi.

Mahsur tankerler (Kérfezde 150-200'den fazla gemi demirli veya bosta rapor edildi) etkin
filo kapasitesini kiictiltar, sigortasiz veya yiksek primli risk alanlar icin Iyi Umut Burnu
cevresinden yeniden yénlendirme zorunlu kilar. Bu sapmalar binlerce mil, haftalarca gecis
suresi ve alternatif limanlarda devasa tikaniklik ekler. Navlun oranlari katlanir —
supertanker ve konteyner ek Ucretleri emsalsiz seviyelere ulasir, etkilenen rotalarda TEU
basina binlerce acil Gcret.

Sonuc kuresel ticareti genis ¢apta vurur: tuketim mallari, endustriyel bilesenler, elektronik
ve hammaddeler daha pahali ve gecikmeli hale gelir. Tam zamaninda Uretim yavaslar; stok
tamponlari tukenir; enerji disi sektérlerde tedarik zinciri tikanikliklari ortaya cikar. Asya
limanlari (Cebel Ali gibi Kérfez aktarma merkezlerine agir bagimli) birikmelerle karsi
karsiya kalirken, Hindistan'daki ihracatcilar (6rnegin limanlarda mahsur kalan basmati
piring sevkiyatlari) ve digerleri milyonlarca tonun hareketsiz kaldigini bildiriyor. Net etki,
ticari mallarda yaygin enflasyon; sirket marjlarini ve hane butgelerini ayni anda sikistirir.

Kusatma Altindaki Gida Sistemleri

Enerji maliyetleri tarimin her asamasina sizar, petrol/LNG sokunu derin bir gida krizine
donusturur. Dizel traktorleri, bicerddverleri ve sulama pompalarini cahstirir; dogal gaz
azotlu gubrelerin (Ure, amonyak) ana hammaddesidir; deniz nakliyesi tahil, yag ve islenmis
gidalari kiresel olarak tasir.

Gubre piyasalari hizla tepki verir: kiresel Ure ticaretinin yaklasik G¢te biri (ana azot
kaynagi) bogazdan gecer veya Korfez ureticilerinden kaynaklanir. Fiyatlar zaten firladi —



New Orleans'ta iire mavnalari kriz éncesi ~475 /ton'dan/1Xi¢inde520-550/ton‘a sigradi
(50-80/tonveya/ton artis raporlari ve uzun sirerse yizlerce daha mimkin. Fosfat ve
diger besinler benzer yoringeleri izler. Kuzey Yarimkure'de bahar ekimiyle karsi karsiya
kalan ciftciler maliyetleri ydnetmek icin uygulama oranlarini dusurdr, yaklasan hasatlarda
daha dusuk verimlere yol acar.

Tasima enflasyonu aciyi katlar: daha yuksek navlun ve yakit maliyetleri ithal bugday,
hayvan yemi ve temel gidalarin teslim fiyatlarini yikseltir; ekmek, kiimes hayvani, domuz
eti, sut Granleri, deniz Grunleri ve diger temel maddelerin fiyatlarini artirir. ithalata bagimli
bolgelerde (6rnegin Afrika’nin bazi kisimlari, GUney Asya) gida enflasyonu insani esiklere
dogru hizlanir; daha zengin uluslar aci verici ama yonetilebilir artislara katlanir. Kiresel
gida Uretimi — neredeyse yarisi sentetik azota bagimli — asagi yonlu baski altinda, hassas
bolgelerde kitlik ve siyasi istikrarsizlik riski tasir.

Endiistri ve insaat Cokiisu

Enerji yogun endustriler bir sonraki darbeyi emer. Celik Gretimi, kimya imalati, cimento
firinlari ve agir makineler ucuz, guvenilir hidrokarbonlara ve elektrige (genellikle gaz
dengeli) dayanir. Girdi maliyetleri sirdurtlemez hale gelir: enerji faturalari marjlari ikiye
veya uce katlarken celik fiyatlari firlar; kimya tesisleri (petrokimya bagimli) Gretimi kisar
veya kapatir.

insaat — diinyanin en biiyiik istihdam sektérlerinden biri — artan malzeme maliyetleri
(celik, cimento, asfalt) ve finansman engelleri (enflasyon korkusuyla daha yuksek faiz
oranlari) altinda donar. Gelistiriciler projeleri durdurur; altyapi programlari durur; zaten
gergin piyasalarda konut kithgi kétulesir. Sektdérin daralmasi issizlige ve ilgili mallara
(beyaz esya, mobilya) talebin azalmasina geri beslenir, distsu derinlestirir.

Finansal Piyasalar ve Kredi Sikintisi

Finansal sistemler buyuyen beklentilerin ¢cékusune siddetle tepki verir. Havayollari, lojistik,
perakende, imalat ve tuketici istege bagh sektérlerinde kazan¢ tahminleri cdkerken hisse
endeksleri duser. Guvenli liman akislari tahvil getirilerini duzensizlestirir; bankalar artan
temerrut ve teminat deger kaybina karsi karsiliklari artirdik¢a kredi piyasalari sikisir.
Likidite tam da isletmelerin calisma sermayesi veya korunma i¢in en ¢ok ihtiya¢ duydugu
anda buharlasir.

Kurumsal borg¢ yukleri daha ytksek faiz oranlari (merkez bankalari enflasyon yeniden
canlanmasiyla bogusuyor) ve dusen gelirler altinda siser. Karbon yogun sektorlerdeki
mahsur varliklar kayiplari bayutur; birbirine baglh maruziyetlerden (6rnegin enerji
baglantili tirevler) sistemik riskler bulasma korkularini artirir.

Istihdam Soku ve Kisir Déngii

insan maliyeti issizlik dalgalarinda kendini gésterir. Enerji yogun sektérler énce is kaybeder
— havayollari ucuslari iptal eder, nakliye firmalari araclari bosta birakir, kimya tesisleri
iscileri ¢cikarir. Dalga yayilir: haneler daha fazlasini yiyecek, 1sinma ve ulasima ayirdikca



tiketici harcamalar azalir, perakende, konaklama ve hizmetleri sert vurur. Insaat isten
ctkarmalari aciyi katlar.

Kayip gelir + temel maddeler i¢in artan maliyetler yoksulluk tuzagi yaratir: haneler istege
bagl harcamalari daha da keser, is basarisizliklarini ve talep yikimini hizlandirir. Sektorel
daralma olarak baslayan sey genis resesyona — veya belirsiz senaryolarda depresyona —
evrilir; toparlanma guveni yeniden insa etmek, basarisiz isletmeleri yeniden baslatmak ve
tedarik zincirlerini restore etmek icin yillar alir.

Bu zincirler karsilikli bagimlihgin kirilganlhigini gosterir: enerji tasimaciligi destekler,
tasimacilik ticareti mumkun kilar, ticaret endustri ve gida sistemlerini sirdurur, endustri
istihdami destekler ve istihdam tuketimi surdurdr. Enerji temelini keserseniz yap1 katman
katman ¢oker. Uzun sureli kesintide kuresel ekonomi yalnizca yavaslamaz — ¢ézalar,
toparlanma ufuklari yillar yerine on yillara uzanir. Hormuz'un sigorta tetikli kapanisi zaten
finansal bir mekanizmanin askeri gug tek basina zorlanabilecek seyi nasil basardigini
gosterdi: akisi durdurmak ve sistemik ¢okisu serbest birakmak.

Beklenmedik Vasi Olarak Iran: Gezegen icin Akisi
Kesintiye Ugratmak

Derin ve ironik bir déniiste, iran’in eylemleri — kasith olsun veya ortaya cikan — (lkeyi
iklim degisikligiyle mucadelede istemeden bir kahraman konumuna yerlestirebilir. Hormuz
Bogazi'nin etkin kapanmasi, kuresel petrol arzinin %18-21'ini ve LNG ihracatinin %20-25'ini
keserek dunyayi Kyoto ve Paris gibi uluslararasi anlagsmalarin asla basaramadigi ol¢ekte
hizli, istemsiz talep yikimina zorlar.

Kyoto (1997) ve Paris (2015) iddiali ama gonullt hedefler koydu, kademeli gecislere,
teknoloji yayillimina ve ulusal taahhutlere dayandir — ancak fosil yakit kullanimi yukselen
ekonomilerde genislerken kuresel emisyonlar on yillarca yukselmeye devam etti. Ancak
surdurdlen Hormuz kesintisi sera gazi emisyonlarini cok daha agresif azaltabilir: daha az
petrol ve gaz yakmak, yanma, nakliye (yeniden yonlendirme ve azaltilmis hacimlerle) ve
asagi akis endustrilerinden daha az CO, salinimi anlamina gelir. Fiyatlar uzun panikte
%800-1000 seviyelerine sicrarsa (ham petrolt 600-750%/varil veya 6tesine iter), eneriji
tuketimi rasyonlama, kisitlamalar, davranis degisiklikleri ve ekonomik daralmayla ¢oker —
Paris altindaki yenilenebilir benimsenme veya verimlilik kazanimlarindan gelen artimli
azalmalari g6lgede birakarak yillik on milyonlarca veya yuz milyonlarca ton emisyon
kesintisi potansiyeli.

Bu, Islam'in cevresel vesayet ilkeleriyle carpici sekilde uyumludur. Kur'an insani yeryiiziinde
halife (vekil veya vasi) olarak tanimlar (6rnegin 2:30, 6:165), yaratilisi korumak ve
dengelemekle emanet (guven/sorumluluk) yakumla kilinir, israf ederek somurmek yerine.
Topragl bozmama (fasad fi al-ard, 7:56, 30:41) ve tuketimde &lcululik kavramlari kaynaklari
gelecek nesiller icin korumayi vurgular. iran'in kesintisi — bu mercekten bakildiginda —
gezegenin korunmasinin asiri bir uygulamasi olarak gorulebilir: iklim bozulmasini suren
fosil yakitlarin kontrolsuz akisini durdurarak insanh@i dlcualdluge, azaltilmis ¢ikarima ve
karbon bagimhhgindan uzaklasmaya hizlandirilmis gecise zorlar.



Stratejik Ders

Suudi Arabistan en ¢ok petrolt pompalayabilir; ABD en buyuk orduya sahip olabilir; eneriji
devleri tretimi kontrol edebilir. Ancak hicbiri bu krizin ortaya ¢ikardigi kesin kaldiragi elinde
tutmaz.

O kaldirac kesintidir. iran — dogrudan tehditler ve sigorta piyasasinin rasyonel tepkisi
yoluyla — akisi durdurma yetenegini goésterdi. Ucuz, kesintisiz enerjiye bagiml kuresel
ekonomi, Dune evreninin melanj bagimliigi gibi kendi kirilganhgiyla yazlesiyor.

Herbert'in Arrakis kumlari arasinda sdyledigi gibi: Kontrol kaynagin sahipligi degildir.
Kontrol akisi durdurma yetenegidir.

Hormuz Bogazi sadece bir nakliye rotasi degil. Enerji bagimh dinyamizin merkezi arteridir.
Onu kesmek — hatta finansal mekanizmalarla dolayli olarak — kuresellesmenin ne kadar
kirilgan oldugunu ortaya koyar. Mart 2026’nin dersi yuzyillar ve galaksiler boyunca
yankilanir: gercek gu¢ baharati kimin kontrol ettiginde degil, onu kimin kesintiye
ugratabilecegindedir.



