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Att stanga Hormuzsundet: Det ekono-
miska karnvapenalternativet

I Frank Herberts Children of Dune (2003 miniserie), mitt i de virvlande intrigerna for att er-
ovra eller forsvara Arrakis, framtrader en rakbladsvass sanning: “Det ar inte den som
kontrollerar kryddan, utan den som har formagan att stora kryddan.”

Denna rad genomborrar imperiets fasad. I Herberts universum ar kryddmelangen den ul-
timata resursen - den férlanger livet, ger férutseende, driver veckrumsnavigering. Anda
ligger den verkliga makten inte i att skdrda eller lagra den, utan i det trovardiga hotet att
skara av den. Den som kan stoppa flédet haller galaxen i strupen.

Parallellen till den 6 mars 2026 ar omisskannlig. Det moderna samhallet drivs inte av
krydda utan av energi, och den ndrmaste verkliga motsvarigheten till Arrakis skora livlina
ar Hormuzsundet - en smal sjofartskorridor som knappt ar femtio kilometer bred pa sin
smalaste punkt. Den transporterar ungefar en femtedel av varldens sjéburna olja och
cirka en fjardedel av exporten av flytande naturgas (LNG). Under normala tider ar detta
flode sa konstant att det blir osynlig infrastruktur. Men den skenbara stabiliteten déljer en
extraordinar sarbarhet: den globala ekonomin ar beroende av oavbruten passage genom
en enda, latt hotad flaskhals.

Den pagaende krisen har blottlagt denna skorhet. Efter de amerikansk-israeliska attack-
erna mot Iran fran och med den 28 februari (Operation Epic Fury) har Irans vedergall-
ningsatgarder - attacker mot fartyg och anlaggningar, IRGC-férklaringar om stangning
och explicita hot mot alla fartyg som forsdker passera - minskat tanktrafiken till nara noll.
Hundratals fartyg (uppskattningar 6verstiger 150-200 tankfartyg och andra fartyg) ligger
forankrade eller strandsatta i Persiska viken, of6rmogna att réra sig. Produktionsstopp
sprider sig utat, fran QatarEnergys force majeure i Ras Laffan till skadade tankfartyg och
stoppade floden.

Andé ar den avgérande mekanismen som stanger sundet inte rent militar. Robotar och
dronare satter scenen, men den osynliga utlésaren har varit finansiell: kollapsen av
sjoforsakringar.

Den osynliga utlosaren: Forsakringskollaps

Global sjofart vilar pa ett dolt skyddslager - skrovforsakring, skydd och ersattning (P&I),
och sarskilt krigsriskforsakringar som huvudsakligen tecknas pa Londons marknad, inklu-
sive Lloyd’s of London och International Group of P&I Clubs (Gard, Skuld, NorthStandard,
London P&l Club, American Club m.fl.). Utan dessa forbjuder charteravtal segling, langi-
vare haller inne finansiering och hamnar nekar tilltrade.



Under krisens forsta dagar bedomde férsakringsbolagen risken som icke langre berak-
ningsbar. Stora aktorer utfardade avbokningsmeddelanden for krigsrisktillagg i iranska
vatten, Persiska viken, angransande omraden och sjalva Hormuzsundet - giltiga fran den
5 mars 2026, efter 72 timmars varsel fran den 1-2 mars. Joint War Committee utvidgade
hogriskzonen till att omfatta hela Gulfregionen. Premierna for kvarvarande tackning har
skjutit i hojden (rapporter namner hopp till 1 % av skrovvardet fran 0,25 %, eller 12-faldiga
okningar i vissa fall; for en tanker vard 100 miljoner dollar stiger krigsriskpremier per resa
fran ~200 000 dollar till ~1 miljon dollar), vilket gér passage ekonomiskt omaijlig for de
flesta operatorer.

Resultatet: en sjofartsartar som ar tekniskt 6ppen men ekonomiskt oanvandbar. Tank-
fartyg seglar inte eftersom ingen trovardig forsakring star bakom dem. Ett fatal djarva far-
tyg kan kéra morkt (AIS avstangd), men kommersiell trafik har kollapsat med 75-80 % eller
mer, utan oljeleveranser de senaste 24 timmarna per den 6 mars och endast sporadiska
godstransiter. Sundet ar de facto stangt - inte av minor eller sparrfartyg, utan av forsak-
ringsgivare i London som lagger pa luren.

En chock betydligt storre an 1973

Oljekrisen 1973-1974 forblir referenspunkten: OPEC-nedskarningar och embargon mins-
kade varldens oljetillférsel med 7-12 % (i genomsnitt ~9 % underskott), fyrdubblade pri-
serna fran ~3 dollar/fat till 11-12 dollar och téande ett decennium av stagflation.

Hormuzstérningen 2026 ar strukturellt betydligt storre: - 18-21 % effektiv forlust av oljetill-
forsel (delvisa pipeline-bypass fran Saudiarabien/Férenade Arabemiraten ger begransad
lindring mitt i produktionsstopp och transitférlamning). - 20-25 % av varldens LNG-export
stord (Qatar och UAE-volymer offline, LNG-marknader Idngt mindre flexibla an olja). - Brist
pa petrokemiska ravaror och flotta-kapacitet borttagen genom strandsatta fartyg.

Dagens just-in-time, containeriserade forsorjningskedjor sakerstaller att chocken sprids
snabbare och bredare an pa 1970-talet.

Panikens matematik

Kortsiktig energibehov ar extremt oelastiskt (elasticitetsuppskattningar -0,05 till -0,3).
Konsumenter kan inte byta ut bilar dver en natt, industrier kan inte byta bransle omedel-
bart, och panik forstarker hamstring/spekulation.

1973 producerade en <10 %-traff en 300-400 % surge. En stdrning mer an dubbelt sa stor
- forstarkt av LNG-brist och sjofartsforlamning - kan utlésa icke-linjar eskalering i obe-
stdmda scenarier. Nuvarande Brent-nivaer ligger runt 84-85 dollar (upp 15-23 % manad-
till-datum mitt i volatilitet), med marknader som prissatter tillfallig varaktighet. Huvudsak-
liga prognoser begransar langvariga fall till 90-120 dollar (eller 140 dollar svansrisk), un-
der antagande om kompensation och efterfragedestruktion. Men om uppfattningen skif-
tar till obestamd stangning, frigoér det psykologiska skiftet omodellerade extremer - po-
tentiellt 800-1000 % uppgangar till 600-750 dollar/fat eller mer i full panik.



Strategiska reserver: En begransad buffert

IEA-medlemmar har 90+ dagar nettoimporttackning (plus éverskott). Koordinerade ut-
slapp kan dampa tidiga underskott. Men reserver ar en nedrakning, inte fralsning. Aggres-
siva uttag riskerar uttdmning sent pa sommaren/hésten i langvariga fall, vilket tvingar
fram ransonering eller utmattning - och utléser nya prisvagor nar marknaderna konfron-
teras med forsvinnande buffertar.

Kaskaderande ekonomiska effekter

Storningen metastaserar bortom energimarknaderna och utléser en kedjereaktion som
sprider sig genom varje skikt av den globala ekonomin. Det som bdérjar som en lokal flask-
halskris forvandlas till omfattande strukturell skada, dar hogre energikostnader fungerar
som en multiplikator éver sammankopplade system. Effekterna ackumuleras dver tid: initi-
ala prischocker ger vika for beteendeférandringar, utbudsbegransningar, minskad produk-
tion och slutligen djupa sammandragningar i aktivitet och sysselsattning. I ett obestamt
eller langvarigt scenario accelererar dessa kaskader och férvandlar tillfallig volatilitet till
systemisk skorhet.

Sjofart och global handelsforlamning

Den omedelbara och mest synliga spridningen sker inom sjotransporten. Bunkerbranslep-
riser stiger i takt med raoljan, medan krigsriskpremier redan har exploderat - fran ~0,25 %
till 1 % av skrovvardet (eller mer) pa dagar, vilket lagger till hundratusentals till miljontals
per resa beroende pa fartygsstorlek. Stora P&I-klubbar (Gard, Skuld, NorthStandard, Lon-
don P&l Club, American Club) utfardade avbokningar giltiga fran 5 mars, efter meddelan-
den 1-2 mars, vilket gor passage ekonomiskt omojlig for de flesta.

Strandsatta tankfartyg (6ver 150-200 fartyg rapporterade férankrade eller stillastdende i
viken) minskar den effektiva flottans kapacitet, vilket tvingar omdirigering runt Godahopp-
sudden for dem som ar villiga att riskera oférsakrade eller hdgpremie-resor. Dessa omva-
gar lagger till tusentals mil, veckor av transit-tid och massiv trangsel i alternativa hamnar.
Fraktkostnaderna mangdubblas - supertankrar och containerpaslag nar odvertraffade ni-
vaer, med ndédrakningar i tusentals per TEU pa drabbade rutter.

Konsekvenserna drabbar den globala handeln brett: konsumentvaror, industrikomponen-
ter, elektronik och ramaterial blir dyrare och forsenade. Just-in-time-tillverkning saktar ner;
lagerbuffertar tdms; och flaskhalsar uppstar i sektorer langt fradn energin. Hamnar i Asien
(starkt beroende av Gulf-omlastningshubbar som Jebel Ali) méter kder, medan exportorer i
Indien (t.ex. basmatiris som fastnat i hamnar) och andra rapporterar miljontals ton immo-
biliserade. Nettoeffekten ar bredbaserad inflation i handelsvaror, som pressar foretags-
marginaler och hushallsbudgetar lika hart.

Livsmedelssystem under belagring

Energikostnader genomsyrar jordbruket i varje skede och omvandlar en olje-/LNG-chock
till en djup livsmedelskris. Diesel driver traktorer, skdrdetroskor och bevattningspumpar;



naturgas ar den primara ravaran fér kvavegodsel (urea, ammoniak); och sjofart transpor-
terar spannmal, oljor och processade livsmedel globalt.

Godselmarknader reagerar snabbt: ungefar en tredjedel av varldshandeln med urea (en
viktig kvavekalla) passerar sundet eller kommer fran Gulfproducenter. Priserna har redan
skjutit i hojden - urea-bargisar i New Orleans hoppade fran ~475 dollar/ton fére krisen till
520-550 dollar/ton inom dagar (upp 50-80 dollar/ton eller 11-17 %), med rapporter om 60-
80 dollar/ton 6kningar pa en vecka och potential fér hundratals mer om det drar ut pa ti-
den. Fosfat och andra naringsamnen féljer liknande banor. Bénder, som star infor varplan-
tering pa norra halvklotet, minskar appliceringsméangder for att hantera kostnader, vilket
leder till I1agre skérdar i kommande skordar.

Transportinflation forvarrar smartan: hdgre frakt- och branslekostnader hojer landade pri-
ser for importerat vete, djurfoder och stapelvaror, vilket driver upp bréd, fijaderfa, flask,
mejeriprodukter, skaldjur och andra nédvandigheter. I importberoende regioner (t.ex. de-
lar av Afrika, Sydasien) accelererar livsmedelsinflationen mot humanitara trosklar; rikare
nationer star ut med smartsamma men hanterbara 6ékningar. Global livsmedelsproduktion
- nastan halften beroende av syntetiskt kvave - méter nedatriktat tryck, med risk for brist
och politisk instabilitet i sdrbara omraden.

Industri- och byggkollaps

Energiintensiva industrier tar nasta small. Stalproduktion, kemisk tillverkning, cementug-
nar och tunga maskiner ar alla beroende av billiga, palitliga kolvaten och el (ofta gasbalan-
serad). Inmatningskostnader blir ohallbara: stalpriser skjuter i héjden nar energirakningar
dubblas eller tredubblas och marginaler férsvinner; kemiska anlaggningar (petrokemiskt
beroende) minskar produktionen eller stanger ner.

Byggsektorn - en av varldens storsta arbetsgivare - fryser under tyngden av skenande
materialkostnader (stal, cement, asfalt) och finansieringshinder (hégre rantor mitt i infla-
tionsradsla). Utvecklare pausar projekt; infrastrukturprogram stannar upp; bostadsbrist
forvarras i redan pressade marknader. Sektorns sammandragning aterkopplar till arbets-
l6shet och minskad efterfragan pa relaterade varor (vitvaror, mobler), vilket férdjupar
nedgangen.

Finansmarknader och kreditatstramning

Finansiella system reagerar valdsamt pa kollapsande tillvaxtférvantningar. Aktieindex
stortdyker nar vinstprognoser kraschar inom flyg, logistik, detaljhandel, tillverkning och
konsumentdiskretiondra sektorer. Safe-haven-floden driver obligationsrantor till kaos; kre-
ditmarknader dras at nar banker hojer avsattningar mot stigande fallissemang och séker-
hetsvardeminskning. Likviditet férsvinner precis nar féretagen behdver den mest for rorel-
sekapital eller sakring.

Foretags skuldbordor svaller under hogre rantor (centralbanker kdmpar med ateruppblast
inflation) och fallande intakter. Strandsatta tillgangar i koldioxidintensiva sektorer forstar-



ker forlusterna; systemrisker fran sammankopplade exponeringar (t.ex. energirelaterade
derivat) 6kar smittoradsla.

Arbetsloshetschock och den onda cirkeln

Den manskliga kostnaden manifesteras i vagor av arbetsldshet. Energiintensiva sektorer
tappar jobb forst - flygbolag stéller in flyg, dkeriféretag parkerar fordon, kemiska fabriker
sager upp personal. Ringarna sprider sig: minskad konsumtion (nar hushall allokerar mer
till n6dvandigheter som mat, uppvarmning och transport) drabbar detaljhandel, be-
soksnaring och tjanster hart. Uppsagningar inom bygg férvarrar smartan.

Forlorad inkomst + skenande kostnader for basvaror skapar en fattigdomsfalla: hushall
skar ytterligare i diskretionara utgifter, vilket accelererar féretagsnedlaggningar och efter-
fragedestruktion. Det som bérjar som sektoriell sammandragning utvecklas till en bred re-
cession - eller depression i obestamda scenarier - dar dterhamtning kraver ar for att ater-
uppbygga fortroende, aterstarta misslyckade foretag och aterstalla forsorjningskedjor.

Dessa kaskader illustrerar sarbarheten i 6msesidigt beroende: energi understodijer trans-
port, transport mojliggor handel, handel uppratthaller industri och livsmedelssystem, in-
dustri stoder sysselsattning, och sysselsattning driver konsumtion. Skar av energigrunden,
och strukturen spricker lager for lager. Vid langvarig stérning saktar den globala ekono-
min inte bara ner - den faller isdr, med dterhamtningshorisonter som stracker sig 6ver ar-
tionden snarare an ar. Den forsakringsutldsta stangningen av Hormuz har redan visat hur
en finansiell mekanism kan astadkomma vad militar makt ensam kanske har svart att upp-
ratthalla: stoppa flédet och slappa I0s systemisk kollaps.

Iran som ovantad forvaltare: Att stora flodet for
planeten

I en djup och ironisk vandning kan Irans handlingar - oavsett om de ar avsiktliga eller
framvaxande - oavsiktligt placera landet som en oavsiktlig hjalte i kampen mot klimatfor-
andringar. Den effektiva stangningen av Hormuzsundet, genom att minska 18-21 % av
varldens oljetillforsel och 20-25 % av LNG-exporten, tvingar varlden till snabb, ofrivillig ef-
terfragedestruktion i en skala som internationella avtal som Kyoto och Paris aldrig har
uppnatt.

Kyoto (1997) och Paris (2015) satte ambitiésa men frivilliga mal, beroende av gradvisa éver-
gangar, teknikspridning och nationella dtaganden - anda fortsatte globala utslapp att
stiga i artionden, med 6kad anvandning av fossila branslen i framvaxande ekonomier. En
langvarig Hormuzstérning skulle dock kunna minska globala vaxthusgasutslapp langt mer
aggressivt: mindre forbranning av olja och gas innebar farre CO,-utslapp fran férbranning,
sjofart (via omdirigeringar och minskade volymer) och nedstrémsindustrier. Om priserna
skjuter i hojden till 800-1000 % nivaer i langvarig panik (och driver raoljan mot 600-750
dollar/fat eller mer), kollapsar energiférbrukningen genom ransonering, nedskarningar,
beteendeférandringar och ekonomisk sammandragning - potentiellt minskande utslapp



med tiotals eller hundratals miljoner ton arligen, och 6vertraffar de stegvisa minskning-
arna fran férnybar energi eller energieffektivisering under Paris.

Detta dverensstammer sldende med islamiska principer om miljévard. Koranen beskriver
manniskan som khalifah (vicekung eller forvaltare) pa jorden (t.ex. 2:30, 6:165), anfértrodd
amanah (fortroende/ansvar) att skydda och balansera skapelsen snarare an att utnyttja
den slosaktigt. Begrepp som att inte fordarva jorden (fasad fi al-ard, 7:56, 30:41) och matt-
fullhet i konsumtion betonar att bevara resurser for kommande generationer. Irans stor-
ning - sedd genom denna lins - kan betraktas som en extrem tillampning av planetariskt
forvaltarskap: genom att stoppa det okontrollerade flédet av fossila branslen som driver
klimatstérningar tvingar det manskligheten mot aterhdllsamhet, minskad utvinning och
accelererad 6évergdng bort fran koldioxidberoende.

Den strategiska lardomen

Saudiarabien kanske pumpar mest olja; USA kanske har den stérsta militaren; energijattar
kanske kontrollerar produktionen. Men ingen haller i den avgdrande spak som denna kris
har blottlagt.

Den spaken ar storning. Iran - genom direkta hot och férsakringsmarknadens rationella
reaktion - har demonstrerat férmagan att stoppa flodet. Den globala ekonomin, beroende
av billig, oavbruten energi som Dunes universum av melange, star nu infor sin egen
sarbarhet.

Med Herberts ord, uttalade mitt bland Arrakis dyner: Kontroll ar inte agande av resur-
sen. Kontroll 4r formagan att stoppa flodet.

Hormuzsundet ar inte bara en sjo6fartsled. Det ar den centrala artaren i var energibero-
ende varld. Att skara av den - dven indirekt genom finansiella mekanismer - avsléjar hur
skor globaliseringen verkligen ar. Lardomen fran mars 2026 ekar dver arhundraden och
galaxer: den sanna makten ligger inte hos den som kontrollerar kryddan, utan hos den
som kan stora den.



