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Lokun Hormuz-sundsins: Hagfraedilegur
kjarnorkukostur

{ sméaseriu Frank Herberts Bérn Dunanna (2003), & milli flékinna samsaeris um ad na tokum
a Arrakis eda verja pad, kemur fram bitur sannleikur: ,,paé skiptir ekki mali hver stjérnar
kryddinu, heldur sa sem hefur getu til ad raska kryddinu.”

bessi setning stingur i gegn um yfirbord veldisins. I alheimi Herberts er kryddmylgjan
(melange) hid aedsta audlind — lengir lifid, veitir framudrsyn, knyr samanbrytingarferdir
geimflugs. En raunverulegt vald liggur ekki i uppskeru eda geymslu, heldur i trdverdugum
6gnum um ad skerda pad. Sa sem getur stodvad flaedid heldur a 6llum alheiminum vid
halsinn.

Samhlidan vid 6. mars 2026 er augljés. Nutima sidmenning keyrir ekki & kryddi heldur &
orku, og naesti raunverulegi hlidstaeda vid vidkveema lifseed Arrakis er Hormuz-sund —
préngur sjéleid sem er varla fimmtiu kildmetrar a breidd a prengsta punkti. Hann flytur
um fimmtung alls oliuflutninga a sjé og um fjérdung utflutnings a fljétandi jardgasi
(LNG). A venjulegum timum er petta flaedi svo stédugt ad pad verdur ésynilegur innvidi. En
bessi augljésa stodugleiki dulbyr 6trulega vidkvaemni: alpjédlegur efnahagur er hadur
oslitinni leid um eina audveldada prengsli.

Yfirstandandi kreppa hefur afhjupad pessa vidkvaemni. Eftir bandarisk-islenskar loftarasir a
fran fr4 28. februar (Adgerd Epic Fury), hafa iranskar hefndaradgerdir — arasir & skip og
mannvirki, yfirlysingar IRGC um lokun, og skyrar 6égnir vid 6ll skip sem reyna ad sigla um
— dregid tankaumferd nidur i naestum null. Hundrud skipa (aaetlanir yfir 150-200 tankskip
og 6nnur skip) liggja akkeri eda fastir i Persaflda, 6feerir um hreyfingu. Framleidslustédvun
berst ut a vid, fra force majeure QatarEnergy i Ras Laffan til skemmddra tankskipa og
stodvads fledis.

En su lykilbanadur sem lokar sundinu er ekki eingéngu hernadarlegur. Eldflaugar og
drénar setja svidid, en osynilegi kveikjari hefur verid fjarmalalegur: hruni sjétrygginga.

Osynilegi kveikjarinn: Hruni trygginga

Alpjédlegur siglingar hvila a falinni tryggingalagi — skrokktrygging, vernd og skadabaetur
(P&I), og sérstaklega stridsahaettutryggingar sem eru adallega gefnar ut i
Londonmorkudum, par 8 medal Lloyd's of London og alpjédlegu P&I-félogunum (Gard,
Skuld, NorthStandard, London P&I Club, American Club o.fl.). An peirra banna
leigusamningar siglingu, lanveitendur halda aftur af fjarmoégnun, og hafnir neita adgangi.

A fyrstu dégum kreppunnar téldu tryggingafélégin dhaettuna ekki lengur reiknanlega.
Storir adilar sendu Ut uppsagnar til vidboétar stridsahaettu i iransku vatni, Persaflda,



narliggjandi svaedum og Hormuz-sundi sjalfu — gildandi fra 5. mars 2026, eftir 72 kist.
fyrirvara fra 1.-2. mars. Sameiginlega stridsnefndin staekkadi hadhaettusvaedid til ad na yfir
allan Persafléasveedid. Tryggingagjald fyrir pad sem eftir stendur hefur haekkad himinhatt
(skyrslur nefna haekkanir i 1% af skrokkgildi ur 0,25%, eda 12-faldar haekkanir i sumum
tilfellum; fyrir 100 milljdna dollara tankskip hoppar stridsaheettugjald a ferd fra ~200.000
USD i ~1 milljon USD), sem gerir umferd hagfraedilega 6mdgulega fyrir flest fyrirtaeki.

Nidurstadan: sjavaraed sem er taeknilega opin en hagfraedilega 6nothaef. Tankskip sigla
ekki vegna pess ad engin triverdug trygging stydur pau. Faein djorf skip kunna ad sigla
.dokkt” (AIS slokkt), en atvinnuumsysla hefur hrunid um 75-80% eda meira, engar
oliusendingar sidustu 24 klist. fra 6. mars og adeins einstaka farmferdir. Sundinu er i raun
lokad — ekki med namum eda lokudum skipum, heldur af tryggingafélogum i London sem
leggja a simann.

Miklu steerri afall en 1973

Oliukreppan 1973-1974 er enn vidmidid: nidurskurdur OPEC og vidskiptabann leekkudu
alpjédlega oliuframbod um 7-12% (medaltal ~9% skortur), fjérfaldadi verd ur ~3 USD/
tunnu i 11-12 og kveikti & aratugarekandi stagflation.

Hormuz-truflun 2026 er uppbyggingarlega miklu steerri: - 18-21% raunverulegur
oliuframbodsskortur (takmarkadar leidsluleidir fra Saudi Arabiu/Emiratum veita
takmarkada léttir midad vid framleidslustodvun og umferdarlémun). - 20-25% alpjédlegs
LNG utflutnings truflad (magn fra Katar og Emiratum utan nets, LNG-markadur mun
minna sveigjanlegur en oliumarkadur). - Skortur a hraefni i jardefnafreedi og
flotaafkastagetu fjarleegd vegna fastsettra skipa.

Nutima ,just-in-time"” og gamaskipasofn tryggja ad afallid breidist hradar og vidar en a
attunda aratugnum.

Staerofraedi hraedslu

Skammtimaorkuporf er afar 6teygjanleg (teygjumat -0,05 til -0,3). Neytendur geta ekki
skipt um bila & einni néttu, idnadur getur ekki skipt um eldsneyti strax, og hraedsla eykur
hamstra/téfraspekulasjéon.

Arid 1973 olli <10% hdgg 300-400% verdhaekkun. Truflun meira en tvéfalt steerri — aukinn
med LNG-skorti og siglingaldmun — gaeti kveikt dlineara eskaleringu i 6akvednum
svidsmyndum. Brent ndverandi verd sveiflast um 84-85 USD (up 15-23% fra
manadamaotum i sveiflukenndu umhverfi), markadir verdleggja timabundna lengd.
Adalspar takmarka langvarandi tilfelli vid 90-120 USD (eda 140 USD jadarhaetta), med
forsendum um jéfnun og eftirspurnar eydingu. En ef skynjun breytist i 6akvedna lokun,
losar salfraedilegur snuningur 6mddeleradar 6fgar — hugsanlega 800-1000% haekkanir i
600-750 USD/tunnu eda meira i fullri hraedslu.

Stefnumotandi fordabudir: Takmarkadur pudi



IEA-adildarriki halda 90+ daga hreins innflutningspekju (auk umframmagns). Samraemd
losun geeti slifad snemma skort. En fordabudir eru nidurtalning, ekki frelsun. Arasargjérn
losun heettir vid teemingu seint i sumar/sidla hausts i langvinnum tilfellum, neydir til
skdmmtunar eda taeemingar — og veldur nyjum verdbylgjum pegar markadir standa
frammi fyrir hverfandi pudum.

Kedjuverkandi efnahagsleg ahrif

Truflunin metastasir ut fyrir orkumannamarkadi, losar kedjuverkandi vidbrogd sem berast
i gegnum alla 16g alpjodlegs efnahags. Pad sem byrjar sem stadbundin prengsla kreppa
metastasir i vidtaekan burdarvirkis skada, par sem haerri orkuverd virka sem margfaldari
yfir tengd kerfi. Ahrifin vaxa med timanum: fyrstu verdéafall leida til hegdunarbreytinga,
frambodstakmarkana, minni framleidslu og ad lokum djupsamdrattar i starfsemi og
atvinnu. I 64kvedinni eda langvinnri svidsmynd flyta pessar kedjur, breyta timabundinni
sveiflu i kerfisbundna vidkvaemni.

Siglingar og alpj6dleg vidskiptalomun

Beinasta og synilegasta utbreidslan a sér stad i sjéflutningum. Brennsluoliuverd haekkar
samhlida hraoliu, en stridsahaettutryggingagjold hafa pegar sprungid — hoppad ur
~0,25% i 1% af skrokkgildi (eda meira) 8 ddgum, baeta hundrudum pusunda til milljéona a
ferd eftir steerd skips. Storu P&I-félégin (Gard, Skuld, NorthStandard, London P&I Club,
American Club) sendu uppsagnir gildandi 5. mars, eftir tilkynningar 1.-2. mars, sem gerir
umferd hagfraedilega 6mogulega fyrir flest.

Fastir tankar (yfir 150-200 skip s6gd akkeri eda 6virk i flianum) minnka raunverulega
flotaafkastagetu, neyda til endurleidbeiningar um Gdédrarvonarhofda fyrir pa sem pora
Otryggda eda haa gjaldferd. pessar hlidarleidir baeta pusundum milna, vikum i
siglingatima og gridarlegum prengslum i 68rum héfnum. Fraktgjold margfaldast —
yfirskot a risatanka og gamum na épekktum hadum, neydargjold pusundir & TEU &
vidkomandi leidum.

Ahrifin sla & alpjédleg vidskipti almennt: neysluvérur, idnadarihlutir, rafeindataeki og
hraefni verda dyrari og seinkadri. Just-in-time framleidsla hagir a sér; birgdapudar
teemast; floskuhalsar i birgdakedjum koma fram i geirum langt fra orku. H6fn i Asiu (mjog
hadar flutningamidstédvum i fléanum eins og Jebel Ali) standa frammi fyrir uppséfnum, en
utflutningsadilar i Indlandi (t.d. basmati hrisgrjén fast i h6fnum) og annars stadar tilkynna
milljonir tonna fastir. Heildarahrifin eru vidtaek verdbdlga i vidskiptavérum, prystingur a
hagnad fyrirtaekja og fjarhagsaaetlanir heimila.

Matvaelakerfi undir umsatri

Orkukostnadur gegnsyrir landbunad a 6llum stigum, umbreytir oliu/LNG afalli i djupa
matvaelakreppu. Disel knyr drattarvagna, uppskeruvélar og aveitupumpur; jardgas er
adalhraefni fyrir kofnunarefnisaburd (Urea, ammoniak); sjéflutningar flytja korn, oliur og
unnar matveeli um heiminn.



Aburdarmarkadir bregdast hratt vid: um pridjung alpjédlegrar Greuvidskipta (mikilveegur
kéfnunarefnisgjafi) fer um sund eda kemur fra framleidendum i fléanum. Verd hefur pegar
haekkad — urea i New Orleans hoppadi ur ~475 USD/tonn fyrir kreppu i 520-550 USD/tonn
a ddégum (up 50-80 USD/tonn eda 11-17%), med skyrslum um 60-80 USD/tonn haekkun a
einni viku og moguleika a hundrudum ef lengist. Fosfat og adrir naeringarefni fylgja
svipudum ferlum. Baendur, sem standa frammi fyrir vorplédntun & nordurhveli, minnka
notkun til ad stjérna kostnadi, sem leidir til minni uppskeru i neesta uppskerutima.

Flutningsverdbdlga eykur sarsaukann: haerri frakt- og eldsneytiskostnadur haekkar landad
verd innfluttra hveitis, dyrafédurs og grunnmatveela, ytir undir verd a braudi, alifuglum,
svinum, mjélkurvérum, sjavarfangi og 8rum naudsynjum. I innflutningshddum svaedum
(t.d. hlutum Afriku, Sudur-Asiu) hrédvar matvaelaverdbdlga i att ad mannudarmoérkum;
rikari pjodir pola sarsaukafullar en stjérnanlegar haekkanir. Alpjédleg matvaelaframleidsla
— naestum helmingur had tilbunu kéfnunarefni — stendur frammi fyrir nidurdraetti, sem
haettir vid skorti og politiskum éstodugleika i viokveemum sveedum.

Idnadar- og byggingarkreppa

Orkufrekir idnadir taka naesta hégg. Stalframleidsla, efnavinnsla, sementsofnar og pungar
vélar reida sig allir a 6dyra, areidanlega kolvetni og rafmagn (oft gasjafnad).
Inntakskostnadur verdur 6vidradanlegur: stalverd haekkar pegar orkusreikningar
tvofaldast eda prefaldast og hagnadarmorkin hverfa; efnaverksmidjur
(jardefnafraedihadar) minnka framleidslu eda loka.

Byggingaridnadur — einn staersti atvinnuveitandi heims — frystir undir punga haekkandi
efniskostnadar (stal, sement, malbik) og fjarmoégnunarhindrana (haerri vextir vegna
verdbodlguodtta). prounaradilar stédva verkefni; innvidaverkefni stddvast; husnaedisskortur
versnar a pegar prongum morkudum. Samdrattur geirans endurhleypir til baka i
atvinnuleysi og minni eftirspurn eftir tengdum vérum (tseki, husgogn), dypkar
samdrattinn.

Fjarmalamarkadir og lanahamla

Fjarmalakerfi bregdast ofbeldisfullt vid fallandi vaxtarvonum. Hlutabréfaverd hrynur pegar
tekjuspar falla i flugfélogum, flutningafyrirtaekjum, smasaélu, framleidslu og
neysluvérugeirum. Oryggisflaedi gera skuldabréfadvoxtun 6stéduga; lanamarkadir herda
pegar bankar hakka forda vegna aukins vanskila og leekkandi vedgilda. Lausafé hverfur
nakvaemlega pegar fyrirtaeki purfa pad mest til rekstrarfjar eda verndunar.

Fyrirtaekjaskuldir vaxa undir heaerri véxtum (sedlabankar glima vio endurkomu verdbdlgu)
og fallandi tekjum. Fastir eignir i kolefnisfrekum geirum magna upp tap; kerfisbundin
aheetta fra tengdum utsetningum (t.d. orkutengd afleida) auka smitleidarétta.

Atvinnuleysisafall og vitahringurinn

Mannlegur kostnadur birtist i bylgjum atvinnuleysis. Orkufrekir geirar missa storf fyrst —
flugfélog leggja nidur flug, flutningafyrirtaeki leggja bila i staedi, efnaverksmidjur segja upp



folki. Bylgjurnar dreifast: minni neysla (par sem heimili eyda meira i naudsynjar eins og
mat, hitun og flutning) sleer hart 8 smasoélu, gestgjafir og pjonustu. Atvinnumissir i
byggingaridnadi eykur sarsaukann.

Taptekjur + haekkandi kostnadur vid grunnparfir skapa fatektargildru: heimili skera nidur
valkvaeda utgjold enn frekar, flyta fyrir gjaldproti fyrirtaekja og eydingu eftirspurnar. Pad
sem byrjar sem geirasamdrattur prodast i vidteekan samdratt — eda efnahagskreppu i
0akvednum svidsmyndum — par sem endurreisn krefst ara til ad endurbyggja traust,
endurraesa fallin fyrirtaeki og endurheimta birgdakedjur.

Pessar kedjur syna viokvaeemni gagnkvaemrar hadar: orka stydur flutninga, flutningar gera
vidskipti moguleg, vidskipti vidhalda idnadi og matvaelakerfum, idnadur stydur atvinnu, og
atvinnu knyr neyslu. Ef orkugrundvéllurinn er skorinn, brotnar uppbyggingin lag fyrir lag. I
langvinnri truflun haegir alpjédlegur efnahagur ekki bara — hann leysist upp, med
endurreisnaraformum sem teygja sig yfir aratugi frekar en ar. Tryggingakveikt lokun
Hormuz-sundsins hefur pegar synt hvernig fjarmalaadferd getur nad pvi sem
hernadarlegur kraftur einn gaeti att erfitt med ad vidhalda: stédva flaedid og losa
kerfisbundid hrun.

Iran sem 6vaentur umsjénarmadur: Raska flaedinu fyrir
planetuna

i djtipu og kaldhaednislegu snuningi gaetu adgerdir frans — hvort sem paer eru viljandi eda
Obeinar — dvart stadsett landid sem évaentan hetju i barattunni gegn loftslagsbreytingum.
Raunveruleg lokun Hormuz-sundsins, med pvi ad skerda 18-21% alpjédlegs oliuframbods
0g 20-25% LNG utflutnings, neydir heiminn i hr6d, oviljug eftirspurnareydingu a skala sem
alpjédasamningar eins og Kyoto og Paris hafa aldrei naad.

Kyoto (1997) og Paris (2015) settu metnadarfull en sjalfviljug markmid, byggd a smam
saman breytingum, taekniutbreidslu og pjédlegum lofordum — en alpjédleg losun hélt
afram ad hakka i aratugi, med vaxandi notkun jardefnaeldsneyti i nymarkadsrikjum.
Langvarandi Hormuz-truflun gaeti hins vegar dregid ur alpjédlegum
grédurhusaloftteqgundum mun hardari: minna brennt olia og gas pydir minni CO, losun fra
bruna, siglingum (med endurleidingum og minni magni) og nidurstreymisionadi. Ef verd
haekkar i 800-1000% stig i langvarandi hraedslu (ytir hraoliu i att ad 600-750 USD/tunnu
eda meira), hruni orkunotkun i gegnum skémmtun, takmarkanir, hegdunarbreytingar og
efnahagssamdratt — hugsanlega skerding losunar um tug eda hundrud milljéna tonna a
ari, langt umfram smam saman minnkun fra endurnyjanlegum orkugjéfum eda skilvirkni
undir Parisarsamkomulaginu.

petta samraemist 6trulega vel vid islamska meginreglur um umhverfisvernd. Koranid lysir
manninum sem khalifu (stadgengill eda umsjonarmadur) a jérdinni (t.d. 2:30, 6:165), falid
amanah (traust/abyrgd) til ad vernda og halda jafnvaegi sképunarinnar frekar en ad
misnota hana med eydslusemi. Hugtok eins og ad spillt sé ekki a jordinni (fasad fi al-ard,
7:56, 30:41) og héfsemi i neyslu leggja aherslu & ad vardveita audlindir fyrir komandi
kynslédir. Truflun frans — skodud i gegnum pessa linsu — geeti talist 6fgakennd framfylgd



planetuverndar: med pvi ad stodva Sheft flaedi jardefnaeldsneytis sem veldur
loftslagsoreidu, neydir pad mannkynid til héfs, minni vinnslu og hrédunar & umbreytingu
fra kolefnisareidanleika.

Stefnumotandi lexian

Saudi Arabia gaeti deelt mestu oliunni; Bandarikin gaetu haft steersta herinn; orkufyrirtaeki
geetu stjérnad framleidslu. En enginn heldur a lykilrofanum sem pessi kreppa afhjupadi.

S4 rofi er truflun. iran — med beinum 6gnum og skynsamlegri vidbrégdum
tryggingamarkadarins — hefur synt getu til ad stodva flaedid. Alpjodlegur efnahagur,
hadur 6dyrri, 6slitinni orku eins og alheimur DUnanna er hadur melange, stendur nu
frammi fyrir eigin viokvaemni.

Med ordum Herberts, talad & milli sandalda Arrakis: Stjérn er ekki eignarhald a
audlindinni. Stjorn er getan til ad stodva flaedia.

Hormuz-sundid er ekki bara siglingaleid. Pad er midlag ad okkar orkuhada heims. A3
skera pad — jafnvel 6beint i gegnum fjarmalaadferdir — synir hversu vidkvaem hnattraen
tenging er i raun. Lexia mars 2026 endurémar yfir aldir og vetrarbrautir: sanna vald liggur
ekki i peim sem stjornar kryddinu, heldur peim sem getur raskad pvi.



