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Lukning af Hormuzstraedet: Den eakonomi-
ske atomvabenmulighed

I Frank Herberts Children of Dune (2003-miniserie) dukker midt i de hvirvlende intriger om
at erobre eller forsvare Arrakis en skarp sandhed frem: ,,Det er ikke dem, der kontrolle-
rer krydderiet, men dem, der har evnen til at forstyrre krydderiet.”

Denne saetning gennemborer imperiets facade. I Herberts univers er krydderiet melange
den ultimative ressource — forlaenger livet, giver forudseenhed, driver foldspace-naviga-
tion. Men den sande magt ligger ikke i at haste eller lagre det, men i den trovaerdige trus-
sel om at afskaere det. Den, der kan stoppe stremmen, holder galaksen i struben.

Parallellen til 6. marts 2026 er umiskendelig. Den moderne civilisation kaerer ikke pa kryd-
deri, men pa energi, og det teetteste virkelige modstykke til Arrakis’ skrabelige livline er
Hormuzstraedet — en smal sgfartskorridor, der kun er omkring halvtreds kilometer bred
pa sit smalleste sted. Det transporterer ca. en femtedel af verdens sgbarne olie og om-
kring en fjerdedel af de globale eksport af flydende naturgas (LNG). I normale tider er
denne strem sa konstant, at den bliver usynlig infrastruktur. Men denne tilsyneladende
stabilitet skjuler en ekstrem sarbarhed: den globale gkonomi afhaenger af uafbrudt pas-
sage gennem et enkelt, let truet flaskehals-punkt.

Den igangvaerende krise har blotlagt denne skrgbelighed. Efter amerikansk-israelske an-
greb pa Iran fra 28. februar (Operation Epic Fury) har Irans gengeaeldelseshandlinger — an-
greb pa skibe og anlaeg, IRGC-erklaeringer om lukning og eksplicitte trusler mod ethvert
skib, der forsgger passage — reduceret tanktrafikken til naesten nul. Hundredvis af fartgjer
(estimater over 150-200 tankskibe og andre skibe) ligger for anker eller strandet i Golfen,
ude af stand til at bevaege sig. Produktionsstop bglger udad, fra QatarEnergys force maj-
eure i Ras Laffan til beskadigede tankskibe og stoppede stremme.

Alligevel er den afggrende mekanisme bag lukningen af straedet ikke rent militeer. Missiler
og droner saetter scenen, men den usynlige udlgser har veeret finansiel: sammenbruddet
af den maritime forsikring.

Den usynlige udleser: Forsikringssammenbrud

Global skibsfart hviler pa et skjult lag af daekning — skrogforsikring, beskyttelse og erstat-
ning (P&I) og isaer krigsrisikopolitikker, der primaert tegnes i Londons marked, herunder
Lloyd’s of London og International Group of P&l Clubs (Gard, Skuld, NorthStandard, Lon-
don P&I Club, American Club m.fl.). Uden disse forbyder chartre-kontrakter sejlads, tilba-
geholder langivere finansiering, og havne nagter indsejling.



I krisens fgrste dage vurderede forsikringsselskaberne risikoen som ikke lsengere bereg-
nelig. Store akterer udsendte opsigelsesmeddelelser for krigsrisikoudvidelser i iranske far-
vande, Den Persiske Golf, tilstedende omrader og selve Hormuzstraedet — gaeldende fra 5.
marts 2026 efter 72-timers varsel fra 1.-2. marts. Joint War Committee udvidede hgjrisi-
kozonen til at omfatte hele Golfregionen. Praemier for eventuel resterende deekning er ste-
get eksplosivt (rapporter naevner spring til 1 % af skrogveerdien fra 0,25 %, eller 12-dob-
belte stigninger i nogle tilfaelde; for et tankskib til 100 mio. USD springer krigsrisikoprae-
mier pr. rejse fra ca. 200.000 USD til ca. 1 mio. USD), hvilket gor passage gkonomisk umulig
for de fleste operatarer.

Resultatet: en maritim pulsare, der er teknisk aben, men ekonomisk ubrugelig. Tanks-
kibe sejler ikke, fordi ingen trovaerdig forsikring vil deekke dem. En handfuld modige farte-
jer kan maske sejle ,markt"” (AIS slaet fra), men den kommercielle trafik er kollapset med
75-80 % eller mere, uden olieleverancer i de seneste 24 timer pr. 6. marts og kun sporadisk
godstransit. Straedet er de facto lukket — ikke af miner eller blokskibe, men af forsikrings-
selskaber i London, der leegger rgret pa.

En chok storre end 1973

Oliekrisen 1973-1974 forbliver referencen: OPEC-nedskaeringer og embargoer reducerede
den globale olietilfgrsel med 7-12 % (gennemsnitligt ~9 % underskud), firedoblede pri-
serne fra ca. 3 USD/tende til 11-12 USD og udlgste ti ars stagflation.

Hormuz-forstyrrelsen i 2026 er strukturelt meget storre: - 18-21 % effektiv olieforsynings-
tab (delvise rarledningsomveje fra Saudi-Arabien/UAE giver begraenset lindring midt i pro-
duktionsstop og transitlammelse). - 20-25 % af globale LNG-eksport forstyrret (Qatar- og
UAE-volumener offline, LNG-markeder langt mindre fleksible end olie). - Petrokemiske
ravarer-mangel og flddekapacitet fjernet af strandede fartgjer.

Dagens just-in-time, containeriserede forsyningskaeder sikrer, at chokket spreder sig hurti-
gere og bredere end i 1970%erne.

Panikkens matematik

Kortfristet energibehov er ekstremt uelastisk (elasticitetsestimater -0,05 til -0,3). For-
brugere kan ikke skifte biler fra den ene dag til den anden, industrier kan ikke skifte
braendstof gjeblikkeligt, og panik forsteerker hamstring/spekulation.

11973 gav et <10 %-slag en 300-400 % stigning. En forstyrrelse mere end dobbelt sa stor
— forstaerket af LNG-mangel og skibsfartslammelse — kan udlgse ikke-linezer eskalering i
ubestemte scenarier. Nuvaerende Brent-niveauer ligger omkring 84-85 USD (op 15-23 %
maned-til-dato midt i volatilitet), med markeder der prissatter midlertidig varighed. Ho-
vedstrgmsprognoser begraenser langvarige tilfalde til 90-120 USD (eller 140 USD hale-ri-
siko), forudsat modveegt og efterspargselsadeleeggelse. Men hvis opfattelsen skifter til
ubestemt lukning, udlgser det psykologiske vendepunkt umodellerede ekstremer — po-
tentielt 800-1000 % stigninger til 600-750 USD/tende eller hgjere i fuld panik.



Strategiske reserver: En begraenset buffer

IEA-medlemmer har 90+ dages nettoimportdakning (plus overskud). Koordinerede udslip
kan deempe tidlige underskud. Men reserver er en nedtlling, ikke frelse. Aggressiv tem-
ning risikerer udtemning sidst pa sommeren/efteraret i langvarige tilfaelde, hvilket tvinger
rationering eller udmattelse — og udlaser nye prisbglger, nar markederne konfronteres
med forsvindende buffere.

Kaskaderende okonomiske effekter

Forstyrrelsen metastaserer ud over energimarkederne og udlgser en kaedereaktion, der
breder sig gennem alle lag af den globale gkonomi. Hvad der starter som en lokal flaske-
halskrise bliver til omfattende strukturel skade, hvor hgjere energipriser fungerer som
multiplikator pa tvaers af sammenkoblede systemer. Effekterne akkumuleres over tid: ind-
ledende prischok giver plads til adfeerdsaendringer, forsyningsbegraensninger, reduceret
produktion og i sidste ende dybe sammentraekninger i aktivitet og beskaftigelse. I et ube-
stemt eller langvarigt scenarie accelererer disse kaskader og forvandler midlertidig volati-
litet til systemisk skregbelighed.

Skibsfart og global handel lammet

Den umiddelbare og mest synlige spredning sker i sgtransporten. Bunkerbraendstofpriser
stiger i takt med raolie, mens krigsrisikoforsikringspraemier allerede er eksploderet — fra
~0,25 % til 1 % af skrogveerdien (eller mere) pa dage, hvilket tilfgjer hundredtusinder til mil-
lioner pr. rejse afhaengig af fartejsstarrelse. Store P&I-klubber (Gard, Skuld, NorthStan-
dard, London P&I Club, American Club) udsendte opsigelser geldende fra 5. marts efter
varsel 1.-2. marts, hvilket ger passage skonomisk umulig for de fleste.

Strandede tankskibe (over 150-200 fartgjer rapporteret for anker eller inaktive i Golfen) re-
ducerer effektiv fladekapacitet og tvinger omdirigering rundt om Kap det gode hab for
dem, der tar risikere uforsikret eller hgjpreemie-sejlads. Disse omveje tilfgjer tusindvis af
sgmil, uger af rejsetid og massiv overbelastning i alternative havne. Fragtpriser man-
gedobles — supertankere og container-tilleeg nar hidtil usete niveauer, med nedgebyrer i
tusindvis pr. TEU pa bererte ruter.

Fglgerne rammer global handel bredt: forbrugsgoder, industrikomponenter, elektronik og
ravarer bliver dyrere og forsinkede. Just-in-time-produktion sa&nkes; lagre temmes; flaske-
halse opstar i sektorer langt fra energi. Havne i Asien (steerkt afhaengige af Golf-transship-
ment-knudepunkter som Jebel Ali) oplever kaer, mens eksportgrer i Indien (f.eks. basmati-
ris-forsendelser strandet i havne) og andre steder rapporterer millioner af tons fastlast.
Nettovirkningen er bredbaseret inflation i handlede varer, der presser virksomhedsmargi-
ner og husholdningsbudgetter lige meget.

Foedevaresystemer under belejring

Energipriser gennemsyrer landbruget pa alle stadier og omdanner et olie/LNG-chok til en
dyb fadevarekrise. Diesel driver traktorer, mejetaerskere og vandingspumper; naturgas er



hovedravaren til nitrogen-gedning (urea, ammoniak); setransport flytter korn, olier og for-
arbejdede fgdevarer globalt.

Gedningsmarkeder reagerer hurtigt: ca. en tredjedel af verdens urea-handel (vigtig nitro-
genkilde) passerer straedet eller stammer fra Golf-producenter. Priserne er allerede steget
kraftigt — urea i New Orleans sprang fra ~475 USD/ton far krisen til 520-550 USD/ton pa
dage (op 50-80 USD/ton eller 11-17 %), med rapporter om 60-80 USD/ton stigninger pa én
uge og potentiale for hundredvis mere ved forleengelse. Fosfat og andre naeringsstoffer
felger lignende baner. Landmaend, der star over for forarsplantning pa den nordlige halv-
kugle, reducerer dosering for at hdndtere omkostninger, hvilket farer til lavere udbytter i
kommende hast.

Transportinflation forvaerrer smerten: hgjere fragt- og breendstofomkostninger haever lan-
dede priser pa importeret hvede, dyrefoder og basisvarer, hvilket presser priserne pa
brad, fjerkrae, svinekad, mejeriprodukter, fisk og andre ngdvendigheder op. I importaf-
haengige regioner (f.eks. dele af Afrika, Sydasien) accelererer fgdevareinflation mod huma-
niteere graenser; rigere nationer taler smertefulde, men handterbare stigninger. Global fe-
devareproduktion — naesten halvdelen afhaengig af syntetisk nitrogen — oplever nedad-
gaende pres, med risiko for mangler og politisk ustabilitet i sarbare omrader.

Industri- og bygge-nedbrud

Energiintensive industrier tager naeste slag. Stalproduktion, kemisk fremstilling, cemen-
tovne og tunge maskiner afhaenger alle af billige, palidelige kulbrinter og elektricitet (ofte
gasbalanceret). Inputomkostninger bliver uholdbare: stalpriser stiger, nar energiregninger
fordobles eller tredobles, og marginer forsvinder; kemiske anlaeg (petrokemisk-afhaen-
gige) reducerer produktion eller lukker.

Byggebranchen — en af verdens starste arbejdsgivere — fryser under vaegten af stigende
materialomkostninger (stal, cement, asfalt) og finansieringshindringer (hajere renter midt
i inflationsfrygt). Udviklere saetter projekter pa pause; infrastrukturprogrammer gar i sta;
boligmangel forveerres i allerede pressede markeder. Sektorens sammentraekning slar til-
bage i arbejdslgshed og reduceret efterspgrgsel efter relaterede varer (hvidevarer, mgb-
ler), hvilket fordyber nedturen.

Finansmarkeder og kreditkrise

Finanssystemer reagerer voldsomt pa kollapsende vaekstforventninger. Aktieindeks styrt-
dykker, nar indtjeningsprognoser styrter i luftfart, logistik, detailhandel, fremstilling og for-
brugerdiskretionaere sektorer. Safe-haven-stremme ggr obligationsrenter urolige; kredit-
markeder strammes, nar banker gger hensattelser mod stigende misligholdelser og sik-
kerhedsveaerdiforringelse. Likviditet fordamper praecis, nar virksomheder har mest brug for
den til driftskapital eller afdaekning.

Virksomhedsgaeldsbyrder svulmer under hgjere renter (centralbanker keemper med infla-
tionsgenopblussen) og faldende indtaegter. Strandede aktiver i kulstofintensive sektorer



forstaerker tab; systemiske risici fra sammenkoblede eksponeringer (f.eks. energi-relate-
rede derivater) sger smittefrygt.

Beskaeftigelseschok og den onde cirkel

Den menneskelige pris viser sig i bglger af arbejdslgshed. Energiintensive sektorer fyrer
forst — flyselskaber grounded fly, vognmaend parkerer kgretgjer, kemiske anlaeg afskedi-
ger arbejdere. Ringvirkninger spreder sig: reduceret forbrug (da husholdninger bruger
mere pa basale ting som mad, varme og transport) rammer detailhandel, hotel- og restau-
rationsbranchen og serviceydelser hardt. Byggeafskedigelser forvaerrer smerten.

Mistet indkomst + stigende omkostninger til basale ting skaber en fattigdomsfaelde: hus-
holdninger skaerer yderligere i ikke-ngdvendige udgifter, hvilket accelererer virksomheds-
kollaps og efterspergselsgdelaggelse. Hvad der begynder som sektorbaseret sammen-
traekning udvikler sig til bred recession — eller depression i ubestemte scenarier — hvor
genopretning kraever ar til at genopbygge tillid, genstarte mislykkede virksomheder og
genskabe forsyningskaeder.

Disse kaskader illustrerer skrgbeligheden i gensidig afhaengighed: energi understatter
transport, transport muligger handel, handel opretholder industri og fedevaresystemer,
industri understatter beskaeftigelse, og beskaeftigelse driver forbrug. Skeaer energigrundla-
get over, og strukturen brister lag for lag. Ved langvarig forstyrrelse bremser den globale
gkonomi ikke blot — den gar i oplgsning, med genopretningshorisonter, der straekker sig
over artier snarere end ar. Den forsikringsudlgste lukning af Hormuz har allerede vist,
hvordan en finansiel mekanisme kan opna, hvad militaer magt alene maske kaamper med
at opretholde: at stoppe stremmen og udlgse systemisk kollaps.

Iran som usandsynlig forvalter: Forstyrrelse af strem-
men for planeten

I en dyb og ironisk vending kan Irans handlinger — hvad enten tilsigtede eller opstaede —
utilsigtet placere landet som en uventet helt i kampen mod klimaforandringer. Den effek-
tive lukning af Hormuzstraedet, ved at skaere 18-21 % af den globale olietilfgrsel og 20-25
% af LNG-eksporten, tvinger verden ind i hurtig, ufrivillig efterspargselsedelaeggelse i en
skala, som internationale aftaler som Kyoto og Paris aldrig har opnaet.

Kyoto (1997) og Paris (2015) satte ambitigse, men frivillige mal, der hvilede pa gradvise
overgange, teknologispredning og nationale lgfter — alligevel steg globale emissioner i
artier, mens fossilt braendsel voksede i nye gkonomier. En vedvarende Hormuz-forstyrrelse
kunne derimod reducere globale drivhusgas-emissioner langt mere aggressivt: mindre
forbraending af olie og gas betyder faerre CO,-udledninger fra forbraending, skibsfart (via
omdirigering og reducerede volumener) og downstream-industrier. Hvis priserne stiger til
800-1000 % niveauer i langvarig panik (og skubber raolie mod 600-750 USD/tende eller
hajere), kollapser energiforbruget gennem rationering, nedskaeringer, adfaerdsaendringer
og skonomisk sammentraekning — potentielt med reduktioner pa titusinder eller hund-



redtusinder af millioner tons arligt, der overgar de trinvise fald fra vedvarende energi eller
effektivisering under Paris.

Dette stemmer sldende overens med islamiske principper om miljgforvaltning. Koranen
beskriver mennesket som khalifah (vicekonge eller forvalter) pa Jorden (f.eks. 2:30, 6:165),
betroet amanah (tillid/ansvar) til at beskytte og balancere skabningen i stedet for at ud-
nytte den @dselt. Begreber som ikke at fordzerve jorden (fasad fi al-ard, 7:56, 30:41) og ma-
dehold i forbrug understreger bevarelse af ressourcer for fremtidige generationer. Irans
forstyrrelse — set gennem denne linse — kan opfattes som en ekstrem handhaevelse af
planetarisk forvaltning: ved at standse den ukontrollerede strgm af fossile braendstoffer,
der driver klimaforstyrrelser, tvinger det menneskeheden mod tilbageholdenhed, reduce-
ret udvinding og accelereret overgang vaek fra kulstofafhaengighed.

Det strategiske leerdomspunkt

Saudi-Arabien pumper maske mest olie; USA har maske den stgrste haer; energigiganter
kontrollerer maske produktionen. Men ingen af dem holder den afggrende handtag, som
denne krise har blotlagt.

Det handtag er forstyrrelse. Iran — gennem direkte trusler og forsikringsmarkedets ratio-
nelle reaktion — har demonstreret evnen til at stoppe stremmen. Den globale gkonomi,
afhaengig af billig, uafbrudt energi som Dunes univers af melange, star nu over for sin
egen sarbarhed.

Med Herberts ord, talt midt i Arrakis’ klitter: Kontrol er ikke ejerskab af ressourcen. Kon-
trol er evnen til at standse stremmen.

Hormuzstraedet er ikke blot en sejlrute. Det er hovedpulsaren i vores energiafhaengige ver-
den. At skaere den over — selv indirekte gennem finansielle mekanismer — afslarer, hvor
skrgbelig globaliseringen i virkeligheden er. Leerdommen fra marts 2026 ekkoer gennem
arhundreder og galakser: den sande magt ligger ikke hos dem, der kontrollerer krydde-
riet, men hos dem, der kan forstyrre det.



